7
-

et > %

IL TER: DALL’OBBLIGO DI ACCANTONAMENTO
ALLA LIBERA SCELTA DELLA SUA GESTIONE?

Fabio Carniol
Managing Director, Italy

19 September 2013
eptember TOWERS WATSON (A__/

© 2013 Towers Watson. All rights reserved.



Andamento dei consumi: © ACRI
continua la contrazione

| consumi delle famiglie cambiano nel tempo per diverse ragioni. Rispetto a 2,3 anni fa, lei
direbbe che la sua famiglia ha aumentato o diminuito il consumo di...?

H molto diminuito un po' diminuito rimasto piu’' o meno invariato

un po' aumentato B molto aumentato A 2012 A 2011

Ristoranti, pizzerie, bar 29% 33% 4"/:@ -57% -52%

Cinema, teatro, concerti 23% 38% 3% -56%  -46%

Viaggi, vacanze 24% 35% 5% M -53% -45%

Vestiario, abbigliamento, accessori 35% 37% S%M -51% -36%
Spese per auto, moto, spostamenti 42% 15% -16% -10%
Cura della persona, capelli, bellezza 59% 4‘5@ -31% -25%
Libri, giornali, riviste 54% 8% @ -26% -19%

Elettronica e elettrodomestici 54% 12% 18%  -12%

Telefono e telefonia 55% 15% K34 -9% -9%

Prodotti alimentari e per la casa 65% 7% 17% -5%
Medicinali e farmaci ¥, 7% 65% 20% +17% +23%

63

Base: Totale intervistati



Atteggiamento verso il risparmio

In fatto di risparmio, quale di queste 3 affermazioni descrive meglio il Suo pensiero?

= = Faccio dei risparmi ma senza troppe rinunce
=&— Non vivo tranquillo se non metto da parte qualche risparmio

—#— Preferisco godermi la vita senza preoccuparmi troppo del futuro

60% 59% —<«— Nonindica
\50% 50%\ B sy 4T% 469
46% _— 0 45"/ 2 0 440 0
34 p.ti TN— L 47%

40%

14%  13%

12% 0 2% 11% 11% 0 0 0
o o 10% 11% 10%
10% —h— —A\_‘_/-ﬁ— Y R 0% 9%

26 2% 3 3% 3% TR 3% gy 3% gy 2% 4%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Base: Totale intervistati 77



©ACRI

Risparmio negli ultimi 12 mesi

Negli ultimi 12 mesi Lei/ la sua Famiglia é riuscito/a a risparmiare parte del reddito guadagnato?

e=E== Si, sono riuscito a
0, 3
48% .47% risparmiare

==¢= No, ho consumato
tutto il reddito

o ° 34%
33% o e=Cm== No, ho dovuto

38% 38%

25% ricorrere arisparmi
120// accumulati
0 — (1]
-18% % =48%— =A8Y% ¢ #= No, ho dovuto
% ‘H( —1'8%’ ricorrere a prestiti

0% ‘ﬂ{ ° Ao

6% VoA T% CAT% A% AT% A 6% | ™ Nonindica

Agod% A 3% 30— 4%
725;777777 o o o T o T o T o T 1%l T .1%17 o T 1%I
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

31%

259 27% 27% 259, 26% 29%

22%
18% 17% ° Famiglie in
saldo
negativo

13% 14%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Base: Totale intervistati 79



©ACRI

Risparmio nei prossimi 12 mesi

E nel corso dei prossimi 12 mesi Lei/la sua famiglia pensa di riuscire arisparmiare di piu o di meno
rispetto a quest’anno?

B Di piu O Nella stessa misura B Di meno
100%
29%

0 36%

41% 249 459, 39% 42% 44% 38% 42% 459%
51%
34% 120/
42% 43% 49%
26% 1% 38% 43% 1% 45%

44%

0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Base: Totale intervistati % senza i “Non sa” 82



Gruppi di Famiglie

In relazione alla capacita di accumulo dei risparmio

- 100%
L 90%
L 80%
o 21%|  [21% 19%  22%| 0%
0
21% 20% 20% 239, | 60%
(1)
o 12% 14% 14% i - 50%
15%| |14% 11%|  [10%
6%  40%
11% =
SIS | 14%] - 30%
L 20%
L 10%
5% 7% 7% 7% 6%
T T T T 0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Base: Totale intervistati

©ACRI

- "-‘\
Situazione
positiva: ]
N

B trend positivo

B risalita

201
22%

0O galleggiano

O discesa

isi - ~
B crisi moderata / N

_{In difficolta:
N 42% /
@ crisi grave S -7
2011
0,
O non indicano 37%

84



DACRI

Negli ultimi 3/4 anni lei ha aumentato o ridotto 'ammontare delle sue riserve di denaro, dei suoi
risparmi accumulati, ossia il totale dei soldi che ha da parte per le emergenze, per un progetto
importante o per il futuro?

Il risparmio accumulato

27%
# Aumentato
Mantenuto
costante
# Ridotto
31%

AREA GEOGRAFICA - % Totale |Nord Ovest| Nord Est Centro Sud e Isole
Aumentato 9 ( :1—4:,‘ 9 7 7
Mantenuto costante 27 29 32 31 21
Ridotto 64 57 59 62 (772>

Base: Totale intervistati 89



Il motivo principale per risparmiare ©@ACRI

E quale e il motivo che piu la spinge arisparmiare, quando lo fa?

Le preoccupazioni per il suo futuro 46 Valori %

Accumulare risorse per un progetto futuro 20
personale

Perché ritiene sia eticamente corretto 14
Perché il risparmio & nella sua indole 10
Ridurre i miei debiti 5
Per avere in futuro una sua attivita 3

Non sa/non indica I 2

Base: Totale intervistati 93



Le principali Riforme dal 1990 al 2010

= Riforma “"AMATO” 1992:

aumento eta di vecchiaia,; calcolo della pensione su intera vita
lavorativa, eliminazione degli aumenti di dinamica salariale reale;
armonizzazione dei vari Fondy

= Riforma “"DINI” 1995:

sistema contributivo; inasprimento graduale requisiti
pensfionamento di anzianita (2008: 57+35 o 40)

= Riforma 2010 (legge 122):aggancio requisiti a speranza vita




$ Manovra 2011

= Aumento eta di vecchiaia: donne del privato a 62
anni nel 2012 fino a 66 anni; uomini a 66; adeguati
speranza vita

= Aumento requisito ex pensioni anzianita’: 42 anni e
3 mesi uomini e 41 e 3 mesi donne; adeguati
speranza vita

m Pro rata per tutti




RIFORMA 2011

Lavoratrici
autonomi e donne ' x Autonome (*)
pubblico (*)



RIFORMA 2011 — Pensioni anticipate ex
pensioni anzianita

Uomini (*) Donne (%) Assunti dopo 1996
ulteriore canale accesso
(anzianita >=20 e
pens >2,8 assegno sociale)

(*) Incremento per speranza di vita calcolato sulla base delle previsioni Istat 2011-2065 -ipotesi centrale



i ADEGUATEZZA

= RETRIBUTIVO - MISTO

Assicurati ante 1996
>=18 anni 1995 ==) retributivo anzianita fino 2011
contributivo anzianita successive

<18 anni 1995 retributivo anzianita fino 1995
contributivo anzianita successive

= CONTRIBUTIVO

Future Generazioni




i Sistema Contributivo

Sistema contributivo:

= Importo pensione dipende:
=« eta al pensionamento
= aliquota contributiva
= andamento del PIL

Sistema retributivo puro:

= Importo pensione indipendente:
« eta al pensionamento
= contributi versati




Andamento speranza vita a 65 anni
Istat base 2011 — ipotesi centrale

35,0
33,0 -
31,0 -
29,0 -

27,0
| 25,0 -
% 23,0 - o

21,0 1 /*/—

19,0 -
17,0 -
15,0 2020 2030 2040 2050 2060
—o— maschi 19,5 20,7 21,7 22,5 23,2
r —&— femmine 232 24,5 28,5 26,5 27,3
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| PROSSIMI 50 ANNI

Modello Ragioneria Generale dello Stato
Spesa in rapporto al PIL

Fig. Al: spesa pubblica per pensioni

17,0% -
16,2%

16,0” T 1 6%
15,0% - 4.8%
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13,0% -
12,0% 7 T v
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Fonte RGS : Le tendenze di medio-lungo periodo del sistema pensionistico e socio-sanitario
Rapporto n.14



Sistema contributivo
Re_vi_sione coefficienti

Coefficiente 2025

7 50, Mortalita' Istat 2020

,2 /0
7.0% —m-=[stat 2020

- Pil 1,5%
6,5%
6,0% Coeff

’ 2013
5,5%
5,0% - a= [stat 2020

Pil 2,0%

4.5%
4,0% —a—TIstat 2020

Pil 2,5%

3,5%

57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70

Riduzioni mortalita— minore coeff. — minore pensione
Aumenti PIL — maggiore coeff. — maggiore pensione




TASSI SOSTITUZIONE LORDI AL PENSIONAMENTO
RGS 2013- Scenario nazionale Ipotesi base

ANZIANITA’ PENSIONAMENTO:38
Tasso sostltu2|one Iordo Prewdenza obbhgatorla____
— (Valorl %) —

2010 | 2020 | 2030 | 2040 | 2050 | 2060

Dip. Privati 74,1 69,0 68,3 61,8 63,0 63,4
Eta pensionamento | 65+4m 67 68+2m | 66+2m 67 67+10m
Autonomi 73,0 52,8 47,3 47,3 50,4 51,1

Eta pensionamento | 65+7m 67 68+2m 69+2m 70 70+10m

Fonte RGS : Le tendenze di medio-lungo periodo del sistema pensionistico e socio-sanitario Rapporto n.14



Eta al penSIonamento minima , anzianita 38-anni, _ ,
allquota prev comp = 6,91% ; tasso rendlmento reale al Iordo spese 3% ;

Tasso sostutuzmne lordo Dlpendentl (Valon % ) =

TASSI SOSTITUZIONE LORDI AL PENSIONAMENTO
RGS 2013 - Scenario nazionale Ipotesi base

2020 2040 2060
Prev. obbligatoria 69,0 61,8 63,4
Prev.
Complementare 5,1 12,5 14,6
TOTALE 74,1 74,3 78,0

Elaborazione su dati RGS - Rapporto n.14




LE FUTURE GENERAZIONI
Lavoratore dipendente neo assunto

Tassi di sostituzione
67 anni d'eta al pensionamento
38 anni anzianita -retr. reali 1,5%

mPilreale 1% ®Pilreale 1,5% wPil reale 2,0%
69,5%

F F

63,4%

57,9%

Tassi di sostituzione
67 anni d'eta al pensionamento
38 anni anzianita - pil 1,5%

M Retr. Reali 0,5% M Retr. Reali 1,5%
i Retr. Reali 2% M Retr. Reali 3%
76,6%

0,
63,4% 57,9%

48,9%

Coefficienti 2051- Mortalita Istat 2011-2065 ipotesi centrale PIL 1,5%




FUTURE GENERAZIONI
Lavoratore dipendente — neo assunto

Tassi di sostituzione
allungamento vita lavorativa

m66/37 pens. 1/1/2050 m67/38 pens. 1/1/2051 1 68/39 pens. 1/1/2052

67,2%

63,4%

60,1%

Retribuzioni reali = 1,5% annuo; Pil 1,5% annuo; coefficienti dell’anno di pensionamento



Pensione pubblica, da sola, sufficiente a coprire le ﬂ@
necessita del pensionamento? 2012-2008

Seiluppo Mercato Fondi Pensione

Aderenti Non aderenti
2008 2012 | 2008 2012

Si, completamente 7% 4% 7% 5%
Si, ma dovro fare qualche rinuncia 15% 27% 15% 30%
No, dovro ridurre drasticamente il mio

tenore di vita 23% 34% 30% 29%
No, non mi fara vivere in maniera

accettabile 55% 33% 45% 32%
Non so 0% 3% 0% 4%

22



Pensa che mettera in pratica qualche azione per @
garantirsi un reddito pensionistico piu adeguato? MEFOP

Stiluppo Mercato Fondi Pensione

Attivero o aumentero altre forme di risparmio
(Investimenti finanziari, immobili, ecc.)

Aderiro o aumentero la contribuzione a un Fp

Aumentero i contributi a favore della pensione
pubblica

Andro in pensione piu tardi, lavorero piu a lungo

Attualmente non ci ho ancora pensato

No, non mettero in pratica nessuna azione
perché penso di non averne bisogno

W Totale campione ™ Aderenti ™ Non aderenti

Risposte multiple 24



Le ragioni della non adesione MEFOP

Stiluppo Mercato Fondi Pensione

Non ha la possibilita di risparmiare abbastanza |, 29%
Non si fida degli investimenti finanziari _ 19%
E' ancora giovane e non c'é tempo per pensarci _ 14%

Ha preferito forme alternative di investimento [ 6%

Non sa cosa sia e a cosa serva la previdenza complementare/Non ha ancora _ 65
avuto tempo di approfondire I'argomento &

La normativa non € chiara e non ho sufficienti informazioni su vantaggi e _ .
svantaggi ?

Ritiene di essere in grado di provvedere alla sua vecchiaia investendo da solo [N 5%
La pensione pubblica garantira un adeguato tenore di vita _ 5%

Aspettativa che il Tfr in azienda renda di pit del fondo pensione [N 4%

Non ho ancora un contratto di lavoro stabile [ 4%

Consiglio del datore di lavoro - 2%

Altro [ 2%



Le condizioni alle quali potrebbe scegliere di ﬂgg
versare il tfr in azienda

A nessuna condizione 35%

Se, a determinate condizioni, si potesse
scegliere di tornare a versare il Tfrin
azienda

35%

Se fosse possibile versarne solo una parte 21%

Non so

Altro 3%

49

Stiluppo Mercato Fondi Pensione



Le intenzioni per il futuro dei non aderenti MEFOP

Seiluppo Mercato Fondi Pensione

Intenzioni nel prossimo futuro Totale
2006 2008 2012
Si 22% 45% 51%
No 66% 46% 44%
Non so 12% 9% 6%
Classi di eta Tipologia di lavoratore Totale
Intenzioni nel prossimo futuro Dip. Indipende
18-34 35-54 >54  Dip. Privato  Pubblico nte
Continuare a non aderire ad alcuna
forma di previdenza complementare 32% 46% 60% 38% 53% 49%

Aderire a una forma di previdenza

complementare individuale versando

solo i propri contributi 33% 26% 21% 26% 25% 32%
Aderire a una forma di previdenza

complementare collettiva (se esiste)

versando i propri contributi, il Tfr e il

contributo del datore di lavoro 15% 14% 7% 17% 10% 7%

Aderire a una forma di previdenza
complementare individuale versando

il Tfr e i propri contributi 18% 7% 4% 13% 3% 8%
Non so 3% 7% 8% 6% 8% 4% 6%
totale 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

51



Gluch| e ricavi
RACCOLTA VINCITE SPSSA ENTRATEERARALL
e

2012 20011 2012 2011 2012 (2011 2012 2011 976 milioni

Awp .
otmacinepure 274 800 207 238 67 72 32 ag Qieuro

nei bar con monete) Soldi finiti

all‘astrgm nelﬁzhliléz
Lottene . - S , grazieaica
& Gratta e vird 9,8 m- 0 174 28 28 16 l'.ﬂ | | unlinE‘Ilh_e,gall
= - : e (44inpid rispetto
Videolotteries al 2011

le sale . -

ﬂﬁisﬁm 213 |148 189 186 25 12 09 03 Pat
mnhanmntte} . ]n n[

Lotto e Superaralotto 8,0 B2 48 49 31 43 189 28 4 miliardi

Epnc:g;'mnnline 140 84 135 BO 05 ﬁ‘# 0t Dt di euro

" dc[i:ma I‘ah?liziune
ell'imu sulla prima
Emgue gn:r:hl ;
a base sportiva 66 71 51 B4 15 19 04 05 F‘,gﬂsam?ﬁ: 1“43!1?1313&3
e ippica i _ ~ delio scorso anna
) ; i - porterebibe

TOTALE 871 788 70,0 621 171 17,7 81 88 cfaasmiad
LA CLASSIFICA PER SCOMMESSE
Vincite lorde (somma  [77T] 48,8
df tutti| glochi legali)

VALORI

IN MILIARDI B1 ELIRO Usa ' GOna 'Giappone' ITALIA 'Austrafia
Fanti: Agenzia Bogane ¢ Monopeli, H2 Gambling Capital {nevembre 20132) Unito a5





